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Teil 1. Performance-Vergleich Hauptanlagegruppen

ObligatiOnen CHF lInland 30. Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA
Allianz Obligationen SBI Domestic () 301 -0.1 -0.2
CHF Inland ’ ’
Obligationen .
AWI Schweiz SBI Domestic () 482 0.1 0.2 35 3.0
Al Obligationen .
Baloise Schweiz SBI Domestic 338 -0.1 0.1 39 28 31 28
Obligationen .
CSA Schweiz CHF 2) SBI Domestic 3698 0.3 0.6 48 34 39 32 52 3.0
Schweizer
Ethos Obligationen SBI Dom. Govt a7 -0.3 -0.5 39 38
IST oplgatonen gy pomestic 456 0.0 02 43 29 35 2.7 48 25
chweiz
LODH Obli-Switzerland SBI Domestic 102 -0.1 -0.4 4 3.7 34 33
: Obligationen .
Patria S SBI Domestic 44 -0.1 0.7 44 27
. Obligationen .
Prevista Schweiz SBI Domestic 4106 0.2 1.1 43 25 36 24 47 2.3
Sarasin CHF-Obli Inland SBI Domestic 188 0.3 1.0 42 29 33 27
. . Obligationen .
Swiss Life CHE Intand SBI Domestic 261 0.0 0.1
Obligationen .
UBS CHF Inland SBI Domestic 1607 0.1 0.4 35 29 3.0 28 45 27
L. Obligationen .
Zirich Schweiz SBI Domestic 1176 -0.7 -0.6 4.1 3.7 3.2 33
Durchschnitt 0.0 0.2 41 3.1 34 29 48 2.6

i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund

Watson Wyatt

Performance-Vergleich KGAST -1- Worldwide



Obligationen CHF Ausland e
Anbieter Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA
. Obligationen .
Allianz CHF Auslang B! Foreign () 124 -0.2
AWI
Baloise
Obligationen .
C2n Ausland CHF 2) SB! Foreign 592 0.1 0.6 39 24 34 24 48 2.6
Ethos
Obligationen .
IST Ausland Franken SB! Foreion 65 0.0 0.5 38 23 34 24 46 25
Obli-Hedged JPM GBI G5
LODH CHF Hedged 27 -0.8 -2.5 2.7 3.7 25 3.2
Patria
. Obligationen .
Prevista Ausland CHF SBI Foreign 164 0.0 0.5 35 22 32 22 46 2.4
. CHF-Obli .
Sarasin i SBI Foreign 46 0.1 1.0
. . Obligationen .
Swiss Life CHF Auslang B! Foreign 74 0.1 0.4
Obligationen .
UBS CHF Auslang B! Foreign 417 0.0 0.4 38 24 33 23 46 2.4
L. Obligationen .
Zirich CHF Auslang B! Foreign 106 -0.9
Durchschnitt -0.2 0.1 35 26 32 25 47 25
i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
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Obligationen Fremdwahrung 30, Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko

AAA g:}‘fg‘;}fr:‘:r'fz) Citi WGBI 48 07 30 -15 48 10 53

Allianz Srggzal%?lerzng \(/:\/itci;gfn-CHF 63 -0.3 2.4

AWI gg%‘zﬂonen cuNondexCH 240 02 26 11 50 36 5.1 71 6.9

Baloise  GoidAOMeN  ciiwesl 158 -10 -31 04 50 22 48

CSA gggg’r‘f;c’gs\;‘z) JP jobal 649 03 25 06 48 36 51 67 6.6

Ethos gg?.?;ff::r:e Citi WGBI 4 07 30  -19 49 11 54

IST oplgatonen - Gust. index 366 03 19 14 47 31 47 62 6.0

LODH Obli-orld Citi WGBI 3 00 35 21 50 11 58

Patria gfﬂi?;t:;’”e” JP jobal 17 06 31 11 52

Prevista  Gonoaionen , Custindex 1600 -02  -18 3.1 52 40 46 67 6.0

Sarasin  Dodaonen Ot WS 80 03 25 05 52 25 56

Swiss Life 202" Cust. Index 44 01 32

UBS e 734 03 29 02 51 24 53 54 68

Zirich

Durchschnitt -0.3 2.7 0.0 5.0 25 5.2 6.4 6.5

i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund

Strategische Wahrungsaufteilung

Anbieter usD Euro GBP Yen Andere
AAA 24% 40% 8% 24% 4%
Allianz 20% 40% 5% 30% 5%
AWI 15% 50% 5% 17% 13%
Béloise 22% 41% 5% 27% 5%
CSA 20% 31% 6% 32% 13%
Ethos 20% 40% 5% 30% 5%
IST 17% 51% 7% 21% 4%
LODH 20% 40% 5% 29% 5%
Patria 23% 38% 5% 28% 4%
Prevista 20% 56% 9% 5% 10%
Sarasin 18% 40% 5% 29% 8%
Swiss Life 21% 52% 4% 18% 5%
UBS 24% 38% 5% 29% 4%
Zurich
Watson Wyatt
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Obligationen Euro S0. Juni 2004
Anbieter Anlagegruppe YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA
Allianz
AWI
Baloise
Obligationen JPM EMU
CSA EUR 2) Bondindex 1046 -0.7 -0.7 6.4 5.0 40 44 6.9 6.2
Ethos
Governo Euro
IST JPM Europe 489 -0.2 -0.4
Plus
LODH Obli-Euro Citi EGBI 51 -0.7 -1.3 51 5.0
Patria
. Obligationen
Prevista Europa Top Cust. Index 1054 0.0 -0.1 59 5.0 4.3 4.2
Sarasin
Swiss Life
UBS ESE""‘“O”E” JPMGBIEMU 170  -0.6 0.5 6.2 49 39 43 6.4 59
Ziirich oplgatonen - jpmGBIEMU 83 0.6 09 59 50 37 42
Durchschnitt -0.5 -0.7 5.9 50 4.0 4.3 6.7 6.1
i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
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Obligationen USD

30. Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA
Allianz
AWI
Baloise
Obligationen JPM USD
CSA USD 2) Traded 373 0.7 -10.0 -4.6 7.7 3.2 8.6
Ethos
Governo USD  JPM USD
IST Plus Traded 130 0.2 -7.8
LODH Obli-Dollar Bloc ~ Citi US GBI 10 0.5 -10.1
Patria
. Obligationen
Prevista Dollar Top Cust. Index 451 0.1 -8.4 -3.8 84 3.0 8.7
Sarasin
Swiss Life
UBS oplaatonen - ypvGelUSD 54 10 91 57 82 21 91
Ziirich ooigatenen - 5py Ggl usD 6 01 -104 69 82
Durchschnitt 0.4 -9.3 -5.3 8.1 2.8 8.8
i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
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Aktl an SChWGI Z 30. Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko

AAA Aktien Schweiz o, 26 80 237  -47 17.0  -14 151
Multi 2)

Allianz Aktien Schweiz  SPI 85 45 19.0
Aktien Schweiz,

AWI indexiert i SMI (r) 50 3.8 18.1 -6.9 18.1 -29 164

Baloise Aktien Schweiz  SPI 187 5.7 23.0 -5.4 19.6 0.8 17.8

CSA A SMI (r) 1243 3.6 17.7 -7.6 18.2 -2.6 16.3 9.7 18.7
Schweiz 2) : . : . : . . .
Schweizer

Ethos Aktien SPI 291 4.0 18.4 -7.0 17.4 -3.6 15.8

IST Aktien Schweiz SMI 803 4.2 17.8 -5.1 17.3 -1.1 15.9 10.9 18.0
Equities-

LODH Switzerland SPI 53 5.9 20.2 -6.5 18.0 -2.8 16.1

Patria Aktien SPI 75 49 208 -61 187  -19 165 9.0 17.6
Schweiz i) : . : . : . . .

Prevista Aktien Schweiz SPI 1524 4.8 20.7 -6.3 17.5 -1.9 15.6 9.6 17.0

Sarasin Aktien Schweiz SPI 114 4.6 20.3 -7.2 18.7 -4.0 16.5

Swiss Life Aktien Schweiz  SPI 96 4.4 18.7

UBS Aktien Schweiz SPI 835 5.2 20.2 -5.9 18.2 -2.5 16.2 8.3 17.6

Zurich Aktien Schweiz  SPI 386 5.1 22.7 -2.2 16.2 1.6 14.1

Durchschnitt 4.9 20.1 -5.9 17.9 -1.9 16.0 9.5 17.8

i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund

Watson Wyatt
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Aktien Ausland 30. Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA Q’L‘;ﬁg)\’ve" MSCI World 7 52 154 -10.6 19.3  -46 19.1
. . MSCI World
Allianz Aktien Ausland ex CH 193 4.7 14.7
AWI Global Aktien zﬂxsgiiv(\g’”d 150 29 106 -11.7 192  -6.6 19.1 41 187
A Aktien Ausland MSCI World
Baloise aktiv ex CH (1 25 6.0
CSA Aktien Ausland  MSCI World (r) 50 1.8 9.1 -13.7 208 -7.9 203 40 19.1
Aktien Welt, MSCI World
Ethos ex Schweiz ox CH 84 4.2 135 -12.7 224 -7.9 21.8
. MSCI World
IST Aktien Ausland ") (nD) 227 4.8 148 -11.3 199 -7.0 19.7 5.9 19.3
LODH Equities-World gxsgiwo”d 431 21 98 -125 215  -6.0 20.6
Patria Aktien Global i) Cust. Index 86 5.1 17.7 -10.4 205 -5.6 19.3 6.4 18.9
. Aktien MSCI World
Prevista ' <and 2 ex CH (nD) 782 4.4 16.0 -9.9 20.6 -6.2 20.0 5.9 19.1
. Nachhalt. Aktien MSCI World
Sarasin Internat. ex CH ex CH 25 5.8 11.7
Swiss Life Aktien Ausland MoC! World 99 44 132
ex CH
UBS Aktien Global QAXS&W”"’ 402 29 98 -12.1 206  -7.1 19.6 50 18.9
Zurich
Durchschnitt 4.2 13.0 -11.7 20.5 -6.5 19.9 5.2 19.0

i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund

Watson Wyatt
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Aktien Europa SR
Anbieter Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA Q’L‘;ﬁgﬁ“mpa MSClEurope 102 3.0 154  -87 203  -2.9 19.0
Allianz
Aktien Europa, FT Europe
AWI indexiert i) ex CH (1) 69 4.2 18.7 -8.2 22.7 -3.8 20.5
Baloise
CSA Adien Europa2) [SCLTIPE 327 42 185 104 247 -45248 81 218
Aktien Europa, MSCI Europe
Ethos ex Schweiz ex CH 98 3.5 17.9 -125 24.3 -7.6 22.3
. MSCI Europe
IST Europe Index i) ex CH (nD) 526 4.4 19.0 -7.8 22.2 -4.0 20.6
LODH
Patria
Prevista ~ AktenEuropa2) Mool P 578 37 179 9.2 223 57 216
] Aktien Europa  MSCI Europe
Sarasin ex Schweiz ex CH 122 0.6 14.7 -11.5 23.8 -6.1 21.7 6.0 19.2
Swiss Life
Aktien Europa  MSCI Europe
UBS indexiert i) 2) ex CH 218 4.1 18.3 -8.7 225 -4.7 20.7 8.0 19.4
Zirich ~ AkienEuropa  OCOLEOP® 143 39 149 09217 37 246
Durchschnitt 35 17.3 9.7 22.7 -4.8 21.8 7.4 20.1
i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
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Aktien USA / Nordamerika 30. Juni 2004
Anbieter Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA Aktien USA o) usa 4 38 77 -131 206  -6.1 21.1
Multi 2)
Allianz
Aktien USA,
AWI indexiert ) S&P 500 (r) 103 4.2 9.2 -12.4 215 -6.8 21.1
Baloise
CSA Aktien USA S&P 500 (r) 271 2.8 55 -14.6 21.2 -9.6 21.1
Aktien MSCI North
Ethos Nordamerika America 23 4.2 9.1 -12.8 22.9
. .. MSCI North
IST America Index i) America (nD) 849 4.2 9.7 -12.2 21.2 -7.0 21.1
LODH
Patria
. Aktien MSCI North
Prevista Amerika 2) America 616 4.2 8.7 -12.8 21.7 -7.6 22.0
. Aktien MSCI North
Sarasin Nordamerika America 159 2.8 6.3 -14.0 205
Swiss Life
UBS Aktien USA MSCI USA 21 2.6 5.8 -13.9 21.2 -9.1 20.7 7.5 20.4
Zurich Aktien USA MSCI USA 122 2.9 11.3 -12.0 21.0 -3.9 195
Durchschnitt 3.5 8.1 -13.1 21.3 -7.2 20.9 7.5 20.4

Performance-Vergleich KGAST -9-

i): indexiertes Prod

ukt 2): Fund of Fund

Watson Wyatt

Worldwide



Mischver mogen (20.- 30% Aktien) S0. Juni 2004
Anbieter Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA
Allianz BVG-25 2) Cust. Index 46 1.2 4.0
AWI BVG Andante 2) Cust. Index (r) 48 1.0 3.3 -0.2 44
Baloise BVG-Mix 25 2)  Cust. Index 3 1.2 3.9
CSA Mixta-BVG 25 2) Cust. Index 261 1.5 5.2 0.9 4.7 15 44
Ethos
IST Mixta Optima 2) Pictet BVG 93 497 1.6 5.8 1.9 43 23 41 6.3 5.1
LODH
Patria BVG-Mixi)2)  Cust. Index 24 1.2 5.8 1.1 44 2.0 45 6.3 5.8
Prevista ©°'C Cust. Index 295 1.4 56 15 46 23 42
revista Universal 2) ’ ’ ’ ) ’ ) ’
Sarasin BVG-Rendite 2) Pictet BVG 93 32 1.2 4.6 0.4 5.0
Swiss Life BVG-Mix252) Cust. Index 236 0.9 35
BVG-
UBS Wachstum 2) BVG-Index 1129 1.1 4.2 1.0 43 15 3.9 55 4.7
Zurich BVG Rendite 2) Cust. Index 182 0.7 3.8 0.7 4.2 24 4.1
Durchschnitt 1.2 4.5 0.9 45 2.0 4.2 6.0 5.2

i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund

Strategische Ver mogensaufteilung

Aktien Aktien
Anbieter Cash Obli CHF Obli FW  Schweiz  Ausland Immobilien Andere
AAA
Allianz 0% 68% 7% 15% 10% 0% 0%
AWI 5% 60% 10% 15% 10% 0% 0%
Baloise 0% 70% 5% 15% 10% 0% 0%
CSA 10% 55% 5% 15% 10% 5% 0%
Ethos
IST 0% 50% 10% 15% 10% 15% 0%
LODH
Patria 0% 60% 10% 15% 15% 0% 0%
Prevista 0% 48% 16% 21% 5% 10% 0%
Sarasin 0% 68% 7% 15% 10% 0% 0%
Swiss Life 0% 67% 8% 13% 12% 0% 0%
UBS 0% 68% 7% 15% 11% 0% 0%
Zrich 0% 66% 9% 14% 11% 0% 0%

Watson Wyatt
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Mischver mogen (31 - 40% Aktien) 30. Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA BVG Strategie b et BVG-40 1 22 58 04 53 09 55
Multi 2)
Allianz
AWI BVG Allegro 2)  Cust. Index (r) 581 1.3 4.8 -14 6.2 0.1 6.1 58 7.4
Baloise BVG-Mix 40 2)  Cust. Index 41 1.8 6.4 -12 75 09 7.0
CSA Mixta-BVG 35 2) Cust. Index 1190 1.9 7.1 -0.7 6.9 1.0 6.5 6.1 7.1
Ethos
IST
LODH
Patria
Prevista
Sarasin  2'¢ Cust. Index 348 15 63 10 7.0 02 6.4 47 6.7
arasin Wachstum 2) . : : : : : : : :
Swiss Life BVG-Mix352) Cust. Index 68 1.3 5.0
UBS BVG-Maxima 2) Cust. Index 467 1.8 6.4 1.1 7.2 0.2 6.4
- BVG Rendite
Zurich Plus 2) Cust. Index 40 1.2 5.8 0.1 5.7
Durchschnitt 1.6 6.0 -0.8 6.5 06 6.3 55 7.1

i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund

Strategische Ver mogensaufteilung

Aktien Aktien

Anbieter Cash Obli CHF Obli FW Schweiz  Ausland  Immobilien Andere

AAA 0% 55% 5% 15% 25% 0% 0%

Allianz

AWI 5% 53% 7% 20% 15% 0% 0%

Baloise 0% 50% 10% 25% 15% 0% 0%

CSA 5% 46% 10% 20% 15% 4% 0%

Ethos

IST

LODH

Patria

Prevista

Sarasin 0% 57% 5% 16% 22% 0% 0%

Swiss Life 0% 58% 7% 18% 17% 0% 0%

UBS 0% 52% 8% 23% 17% 0% 0%

Zrich 0% 58% 7% 20% 15% 0% 0%
Watson Wyatt
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Mischver m()gen (41 - 50% Akt|en) 30. Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko

AAA

Allianz

AWI BVG Vivace 2) Cust. Index (r) 101 1.6 6.4 24 7.9

Béloise

CSA Mixta-BVG 45 2) Cust. Index 259 2.4 8.9 -1.9 8.7

Ethos

IST

LODH

Patria

Prevista  pro o  Cust. Index 313 24 89  -0.7 80 09 72 6.7 8.3

Sarasin

Swiss Life BVG-Mix452) Cust. Index 29 1.8 6.6

UBS

zurich oY ,  Oustindex 3 17 78  -06 74

Durchschnitt 2.0 7.7 -14 8.0 09 7.2 6.7 8.3

i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund

Strategische Ver mogensaufteilung

Aktien Aktien

Anbieter Cash Obli CHF Obli FW Schweiz  Ausland  Immobilien Andere

AAA

Allianz

AWI 5% 45% 5% 25% 20% 0% 0%

Béloise

CSA 5% 42% 5% 25% 20% 3% 0%

Ethos

IST

LODH

Patria

Prevista 0% 25% 15% 30% 15% 15% 0%

Sarasin

Swiss Life 0% 49% 6% 23% 22% 0% 0%

UBS

Zrich 0% 50% 5% 26% 19% 0% 0%
Watson Wyatt
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|l mmobilien.Schweiz

30. Juni 2004

Anbieter Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
AAA
Allianz
AWI
Baloise
Real Estate CB Immobilien
CSA Switzerland Schweiz 2076 24 5.0
Ethos
Immo Optima SWX Immofonds
IST Schweiz 2) Index (TR) L =2 nel
Real Estate .
LODH CHF 2) Kein Index 95 1.9 5.3
Patria
Prevista  Immobilien Rud Blass 1871 2.9 54 52 03 46 11 47 12
vi Immofonds Ind. : ) ’ : ’ ' : '
Sarasin
Swiss Life
Immobilien .
UBS Schweiz Kein Index 448 1.7 2.2 21 24 3.0 19 32 20
.. Immobilien .
Zurich Wohnen CH Kein Index 71
Durchschnitt 1.5 4.6 3.7 14 38 15 40 1.6
i): indexiertes Produkt 2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
Performance-Vergleich KGAST -13- Worldwide



Teil 2: Performance-Vergleich tibrige Anlagegruppen

AAA 30. Juni 2004
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Aktien Schweiz MDH 2) SPI 13 7.6 19.4 -6.5 15.3 -5.0 13.0
Aktien Welt MDH 2) MSCI World 15 4.3 10.4 -10.3 15.0 -55 159
Aktien Europa MDH 2) MSCI Europe 54 2.1 9.4 -9.0 15.3 -4.8 14.9
Aktien Europa
Gleichgewichtet 2) MSCI Europe 4 45
Aktien USA MDH 2) MSCI USA 8 3.6 46 -12.3 16.2 -7.3 18.5
Aktien USA
Gleichgewichtet 2) MSCIUSA 2 51
Aktien Japan Multi 2)  MSCI Japan 27 22.4 47.7 -5.8 24.1 -1.3 24.3
Aktien Japan MDH 2)  MSCI Japan 8 195 36.6 -7.5 20.6 -2.0 211
AUIASED MSCl AsiaexJapan 32  -40 213 -45 260  -3.8 24.9
ex Japan Multi 2)
Aktien Asien .
ex Japan MDH 2) MSCI Asia ex Japan 1 -5.0 16.2 -2.9 20.5 -3.4 20.1
BVG Strategie MDH 2) Pictet BVG-40 24 2.3 4.6 -0.1 4.0 04 4.2
Alternativ 1) 2) Kein Index 411 1.9 3.6
Alternativ Long/Short 2) Kein Index 11
. MS Commodity
Aktien Rohstoff 2) Related Index 12 -3.9
i): indexiertes Produkt
1): NAVs des Vormonats
2): Fund of Fund
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Keine weiteren Produkte
i): indexiertes Produkt
_ Watson Wyatt
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AWI

30. Juni 2004

Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
. Citibank 3mth CHF

Geldmarkt Schweiz Euro Dep. (TR) 23 0.0 0.0
Aktien VBM Europa Kein Index 13 0.6 12.4 -14.2 20.7 -5.9 20.8
Aktien Schweiz SMC SPI Small & Mid 22

Caps (r)
Aktien Europa (aktiv) MSCI Europe (r) 12 1.0
Aktien Japan, Nikkei 300 (7) 20 133 367 -10.1 230  -49 22.8
indexiert i)
Aktien Emerging MSCI EM (1) 46 02 216 07 258  -0.3 254
Markets i)
Aktler_1 Egstern Europe, MSCI EM Eastern 5 103 244 144 291 8.9 306
indexiert i) Europe(r)
Aktien Welt ex CH i) MSCI World ex CH 40

i): indexiertes Produkt

Baloise
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Sustainability Aktien DJ SAM
weltweit Sustainability Index = LD bzl 2l
Aktien Ausland passiv i) MoC! World 54 46 136 -11.1 21.0  -6.8 20.0

ex CH (r)

i): indexiertes Produkt

Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Geldmarkt CHF 2) Citi CHF 3mth 79 00 0.1 12 05 17 05 20 0.4

Euro Dep.
Obligationen
Mid Yield CHF SBI Gesamt 238 1.1 3.0 4.4 2.4
Inflation-linked
Bonds CHE CPI CH + 150 BP 48
Obligationen
Mid Yield EUR JPM EMU Aggr. 32 -0.3 0.2

_ Watson Wyatt
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CSA (Fortsetzung)

30. Juni 2004

Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Obligationen Merril Lynch GHY
High Yield USD US Master Il 127 3.3 1.3 6.1 12.6
Obligationen GBP JPM GBP Traded 116 2.3 0.4 21 70 41 7.3
Equity-linked Bond  UBS Global 88 1.9 23 62103  -0.9 127 6.8 13.6
Portfolio Conv. 01
Small & Mid Cap SPI Extra 367 154 542  -38 262
Switzerland 2)
Aktien Japan MSCI Japan (r) 95 9.5 30.4 -14.2 23.3 -8.0 235 -49 23.1
Aktien Drachenlander MSCIACFEF.exJ. 80 0.6 24.3 -3.9 25.7 -5.3 25.3 -2.8 27.8
Aktien Emerging MSCI EMF
Markets G0 254 0.0 19.5 6.5 23.9
Aktien High Tech CB MSCI High Tech 25 -3.3 7.1 -20.7 32.1 -14.5 34.9
Aktien Biotech Nasdaq 20 176 59 -159 345
Biotechnologie
Gold Mines FTSE Gold Mines 31 -18.4
Swiss-Index i) 2) SMI (r) 438 3.8 18.1 -6.8 18.1
Swiss-Index | i) 2) SMI (r) 37
Euro-Index i) 2) MSCI Europe 332 42 186 -85 225  -45 20.7
ex CH (r)
. MSCI Europe
Euro-Index 1 i) 2) ex CH () 88
US-Index i) MSCI USA (r) 290 3.8 8.7 -12.9 21.3 -7.1 21.0
Nippon-Index i) 2) MSCI Japan (r) 260 13.2 36.0 -10.7 225 -55 224
Nippon-Index | i) 2) MSCI Japan (r) 89
Mixta-BVG Low Risk 2) Cust. Index 102 11 23
Hypotheken Schweiz ~ SBI 1-3 Jahre 1596 0.4 0.7 33 11 34 11 3.6 0.8
Private Equity Kein Index 195 2.7 29 -19 26
Hedge Funds USD HFRI FoHF
1) 2) Composite Index & D 0z
Hedge Funds CHF HFRI FoHF 17
1) 2) Composite Index
Insurance Linked 3 Mth Libor CHF
Securities plus 350 BP 69 13 3.2
i): indexiertes Produkt
1): NAVs des Vormonats
2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
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et hOS 30. Juni 2004
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Aktien Schweiz
indexiert, Corp Gov i) SPI 212 = e

i): indexiertes Produkt
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Governo Yen JPM Japan 31 -1.1 -0.1
Governo Bond 2) Cust. Index 420 -0.2 -1.9 28 46 31 42 6.1 5.6
Aktien Schweiz SLDI 241 144 432  -36 222 2.7 20.0 9.1 19.3
Erganzungswerte
Eurostock Plus Stoxx TMI 40 9.1 27.9 -2.9 228 -0.3 19.7 7.5 18.1
Globe Index i) 2) MSCI World 1130 49 145 -107 202  -6.0 195 6.2 18.8

ex CH (nD)
Pacific Index i) MSCI Pacific 221 91 298  -88 201  -50 19.9
Free (nD)
i): indexiertes Produkt
2): Fund of Fund
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Money Market CHF /1 SHESm 5% 02 01 08 03
urDep
i): indexiertes Produkt
_ Watson Wyatt
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Patr |a. 30. Juni 2004
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Keine weiteren Produkte
i): indexiertes Produkt
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Ol e Cust. Index 607 0.2 06 60 53 43 45
Europa Plus
Obligationen LB Pan European
Europa Max HY BB 111 0.6 4.7
ClalEEmer Cust. Index 242 05 68 33 84 33 87
Dollar Plus
Obligationen LB Pan US
Dollar Max Aggregate HY BB 70 13 31
Obligationen Yen JPM Yen Tr. 113 -1.8 -1.1 -74 8.7 -0.7 114
Aktien Europa MSCI Europe ex
Value Switzerland 324 4.0
Aktien Europa MSCI Europe ex
Growth Switzerland 265 3.3
Aktien Amerika MSCI North America 337 6.0
Value
Aktien Amerika )
Growth MSCI North America 291 2.5
Aktien Asien/Pazifik ~ MSCIAC Asia 233 66 241  -83 204  -62 202
Pacific Free
Aktien Asien/Pazifik MSQ_I AC Asia 135 117
Value Pacific Free
Aktien Asien/Pazifik MSCI AC Asia
Growth Pacific Free 116 20
Oeko-Invest MSCI World 52 11.3 25.5 -10.8 21.1 -4.8 20.0
BVG Profil 2) Cust. Index 175 1.3 2.9 32 23 32 21 53 29
BVG Oeko 2) Cust. Index 26 5.0 11.6 -09 7.9
Convertibles Cust. Index 69 1.0 24 18 65
International
i): indexiertes Produkt
2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
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Sarasin

30. Juni 2004

Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
BVG-Nachhaltigkeit 2)  Cust. Index 54 2.0 5.9 21 71
CHF-Obli Dynam. SBI Domestic 109 08 20 21 23 24 29
Hedge Non-Government
Nachhaltig CHF-Obli SBI 35 -0.1 0.0
Nachhaltig Obli -
Internat. ex CHE Citi WGBI ex CHF 10 -0.6 -2.9
Nachhgltlg Aktien SPI 16 a4 20.0
Schweiz
Aktien Pazifik MSCI Pacific 46 10.3 27.2 -10.6 20.0

i): indexiertes Produkt

2): Fund of Fund

Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
BVG-Mix 15 2) Cust. Index 36 0.6 2.1
Mix 60 2) Cust. Index 64 2.3 8.8

i): indexiertes Produkt

2): Fund of Fund
_ Watson Wyatt
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UBS

30. Juni 2004

Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Geldmarkt CHF JPM MM Index CHF 192 0.1 0.1 09 03 15 0.3 18 03
Obli CHF Inland SBI Domestic 1021 01 0.1 45 3.2
indexiert i) 2)
MM Obli In-/Ausland
CHE SBI 1016  -0.3 0.2
Obligationen GBP JPM UK GBI 10 2.2 0.4 1.7 71 36 73
QlellgattEi=n A JPMEurope Traded 70 -0.3  -04 56 48 40 41 65 5.9
Europa
MM Obli FW Global JPM Global Traded 135 -0.2 -2.6
HABE S SMIC 208 3.8 182 6.7 180
indexiert i)
Small & Mid Caps Small & Middle 62 107 418  -3.9 20.7 45 19.1
Schweiz Companies Index
MM Aktien Schweiz ~ SPI 362 43 20.2
Aktien Grossbritannien MSCI UK 14 3.6 14.6 -8.9 17.7 -6.5 16.9
Aktien Euroland MSCI EMU 127 4.1 196  -9.4 250 4.8 22.9
Aktien USA MSCI USA 215 4.1 9.0 -13.0 21.4
indexiert i) 2)
AT DT MSCI Japan 111 119 345 -10.7 226
indexiert i) 2)
Aktien Pazifik MSCI AC Pacific 27 14 195  -05 239  -15 230 05 25.4
Free ex Japan
At Gl MSCI World ex CH 321 47 140 -11.1 205 6.4 19.7
indexiert i) 2)
MM Aktien Global MSCI World ex CH 398 4.2 15.5
AR 020 MSCI World 236 48 157 -132 221 4.9 21.3
Performance Global
Bio-Tech Nasdaq Biotech 6 81 111 -204 30.8
Index
Info-Tech MSCI Information 5 00 134 -180 35.1
Technology
Aktien EMMA MSCI Eastern 27 102 232 158 29.6  12.1 32.0
Osteuropa Europe
e MSCI Latin America 37 -1.1 242 6.2 333 1.2 324
Lateinamerika
Aktien EMMA Asien ~ MSC! Emerging 154 12 221 24 287  -35 285
Markets Asia Free
Aktien EMMA Global 2) MSC! Emerging 185 08 225 01267  -1.0 261
Markets Free
BVG-Basis Cust. Index 18 0.2 1.0 27 18 23 18
BVG-Ertrag Cust. Index 242 0.5 2l 22 24 13 2% 49 29
_ Watson Wyatt
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UBS (Fortsetzung)

30. Juni 2004

Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Immoparts Schweiz 2) Wupix F 149 -0.9 4.4 6.6 5.1 20 6.7
Immobilien Ausland 2) Kein Index 193 9.3 19.6 8.6 10.6 96 95 86 9.6

i): indexiertes Produkt

2): Fund of Fund
Anlagegruppe YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Bezeichnung Index Mio. Perf Perf Perf Risiko Perf Risiko Perf Risiko
Aktien Japan Topix 51 7.6 32.2 -10.5 21.9
Bloomberg EFFAS

Geldmarkt CHF 3 Mte Geldmarkt 15 -0.2 -0.1 11 04 16 04
Obligationen
Credit 100 Cust. Index 79

i): indexiertes Produkt

_ Watson Wyatt
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Teil 3: Anhang

Gesamtver mogen 30. Juni 2004
Anbieter Gesamtvermogen der Anlagestiftung Entwicklung des Gesamtvermégens
(Mio. CHF, ohne Doppelzahlungen) seit dem 31. Dezember 2003

AAA 784 + 16.9%

Allianz 766 + 8.3%

AWI 2'005 0.0%

Béloise 786 + 2.1%

CSA 16'002 + 2.7%

Ethos 796 + 0.7%

IST 4'733 + 1.7%

LODH 962 - 9.7%

Patria 222 - 4.6%

Prevista 12'218 + 6.1%

Sarasin 956 + 0.9%

Swiss Life 582 + 3.2%

UBS 11'611 + 5.7%

Zirich 2'237 +139.1%

Total 54'660 + 6.3%

| ndexanbieter (Abkurzungen)

Citi Citigroup (ehemals: Salomon Brothers)

JPM JP Morgan

MSCI Morgan Stanley Capital International

SBI Swiss Bond Index der Schweizer Bérse SWX

SMI Swiss Market Index der Schweizer Borse SWX

SPI Swiss Performance Index der Schweizer Borse SWX

r/nD /TR reinvested / net Dividends / Total Return

Watson Wyatt
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Mitglieder der KGAST

Asset Allocation Access-Stiftung

AAA 2, Chemin de Chantavril, 1260 Nyon
: Allianz Suisse Anlagestiftung

Allianz : o
Bleicherweg 19, 8022 Ziirich

AW Anlagestiftung Winterthur fir Personalvorsorge
General Guisan-Strasse 42, Postfach 809, 8402 Winterthur

Baloise Béloise Anlagestiftung fur Personalvorsorge
Lautengartenstrasse 6, 4002 Basel

CSA Credit Suisse Anlagestiftung
Giesshubelstrasse 30, Postfach 800, 8070 Zurich

Ethos Schweizerische Anlagestiftung fir nachhaltige Entwicklung
Place Cornavin 2, Case Postale, 1211 Genéve 1

IST Investmentstiftung fiir Personalvorsorge
Steinstrasse 21, Postfach, 8036 Zdiirich

LODH Anlagestiftung Lombard Odier Darier Hentsch
Utoquai 31, 8032 Ziirich

. Patria Anlagestiftung

Patria St. Alban-Anlage 26, 4002 Basel

Prevista Anlagestiftung fiir Personalvorsorgeeinrichtungen
Gessnerallee 32, Postfach 6582, 8023 Zdirich

Sarasin Sarasin Anlagestiftung
Elisabethenstrasse 62, Postfach, 4002 Basel

. . Anlagestiftung Swiss Life

Swiss Life General Guisan-Quai 40, Postfach, 8022 Zirich

UBS Anlagestiftung der UBS fur Personalvorsorge
Postfach, 8098 Zurich

Ziirich «Zurich» Anlagestiftung

Postfach, 8085 Ziirich

www.aaa-fondation.ch
Telefon 022 363 64 46

www.allianz-suisse.ch
Telefon 01 209 51 11

www.awi.financial-services.ch
Telefon 052 214 05 05

www.baloise.ch
Telefon 061 285 80 72

www.csam.com/ch
Telefon 01 333 48 48

www.ethosfund.ch
Telefon 022 716 15 55

www.istfunds.ch
Telefon 01 455 37 00

www.lodh.com
Telefon 01 214 14 25

www.patria-anlagestiftung.ch
Telefon 0848 80 10 20

www.prevista-anlagestiftung.ch
Telefon 01 215 44 88

www.sarasin.ch
Telefon 061 277 77 77

www.swisslife.ch/anlagestiftung
Telefon 043 284 79 79

www.ubs.com/anlagestiftung
Telefon 01 234 90 80

www.zurich-anlagestiftung.ch
Telefon 01 628 78 88

Konferenz der Geschéaftsfiihrer von Anlagestiftungen
KGAST Postfach, 8023 Zurich
Gessnerallee 32, 8001 Zirich

www.kgast.ch
Telefon 01 215 47 17
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Erlauterungen zum Bericht

Performance-Vergleich der Anlagestiftungen

Beim Performance-Vergleich wird die Wertentwicklung eines Anrechtes unter Annahme der
Wiederanlage samtlicher Ertrdge zum Zeitpunkt der Ausschiittung gemessen. Massgebend sind
die Inventarwerte der jeweiligen Stichdaten, die HoOhe der Ausschittungen sowie der
Reinvestitions- oder Ausgabekurs zum Zeitpunkt der Ausschittung. Bis zum 31.12.2003 wurden
Ausgabepreise verwendet fur Stiftungen, welche Ausgabekommissionen belasten. Von dem
Wechsel auf Inventarwerte per 1.1.2004 sind die Anlagevermdgen von Allianz Suisse, Credit
Suisse, IST und Prevista betroffen. Seit dem 1.1.2004 werden somit alle Performancezahlen
aufgrund von Inventarwerten (NAV) berechnet.

Die Performancemessung wird fiur die Zeitperioden YTD (laufendes Jahr), 1, 3, 5 und 10 Jahre
per Stichtag im Bericht durchgefiihrt. Fir den 31. Dezember werden Performance-Werte fir das
ganze laufende Jahr, das Vorjahr, 3, 5 und 10 Jahre berechnet. Bei sdmtlichen in der Tabelle
aufgefuhrten Performance-Daten handelt es sich um annualisierte Wachstumsraten in %
(geometrisches Mittel), ausser den Daten fiur YTD (laufendes Jahr), wo es sich um die
entsprechende Anzahl Monate und nicht um annualisierte Verdnderungsraten handelt.

Der Durchschnitt der Performance ist das ungewichtete arithmetische Mittel der Performance in
der jeweiligen Anlagegruppe. Die BVG-Vermégen werden in 3 Anlagekategorien aufgeteilt, um
homogene Anlagegruppen aufzuweisen. Die Aufteilung wird durch den strategischen
Aktienanteil der einzelnen Produkte determiniert. Zuséatzlich gelten fur alle BVG-Vermégen die
Anlagelimiten der BVV2.

Risiko-Berechnung der Anlagestiftungen

Die annualisierte Standardabweichung der monatlichen Ertragsraten ist das Mass fir das Risiko.
Man erhalt die annualisierte Standardabweichung durch Multiplikation der monatlichen
Standardabweichung mit Wurzel von 12. Massgebend fir die Berechnung der monatlichen
Ertragsraten sind die tGiber das Monatsende resp. am Stichtag geltenden Inventarwerte.

Vermdgen der Anlageprodukte

Die Vermogensgrosse wird fur jedes Produkt einzeln ausgewiesen. Alle Werte sind in Mio. CHF
angegeben und stammen von den Anbietern selbst.

Watson Wyatt
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